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KARO Leather uzavírá rok 2025 silným čtvrtým čtvrtletím. 

Ziskovost poznamenána neočekávanými náklady.

 

Společnost KARO Leather a.s., přední zpracovatel kůží pro nábytkářský a obuvní průmysl ve střední 
Evropě, dnes zveřejnila výsledky hospodaření za čtvrté čtvrtletí a celý rok 2025. Skupina dosáhla za 
rok 2025 tržeb ve výši 300 mil. CZK (+23 % meziročně), provozního zisku EBITDA 112 mil. CZK (+15 % 
meziročně) a čistého zisku 45 mil. CZK, který se oproti roku 2024 téměř zdvojnásobil. Společnost 
rovněž dokončila přechod na Prime Market Burzy cenných papírů Praha a připravuje spuštění 
buyback programu. 

 tis. CZK Q4 2025 Q4 2024 YoY 2025 2024 YoY 
Tržby 93 863 75 304 25 % 300 054 243 551 23 % 
EBITDA 30 062 35 642 -16 % 111 740 97 544 15 % 
Čistý zisk 13 350 13 967 -4 % 44 996 22 790 97 % 

 

Silné čtvrté čtvrtletí navzdory tržním tlakům 

Čtvrté čtvrtletí 2025 bylo z pohledu tržeb mimořádně úspěšné. Tržby dosáhly 93,9 mil. CZK, což představuje 
meziroční nárůst o 24,6 %. Fyzické objemy prodejů vzrostly ve Q4 meziročně o 25,5 % na 351 184 m² usní. 

Provozní zisk EBITDA ve čtvrtém čtvrtletí dosáhl 30,1 mil. CZK. Meziroční pokles EBITDA o 15,7 % odráží kombinaci 
několika faktorů: pokles cen základní komodity, posilující kurz české koruny vůči EUR a strategické rozhodnutí 
společnosti omezit dodávky do segmentů se stlačenými cenami. Tento přístup umožnil vyhnout se prodeji 
produktů pod cenou a chránit dlouhodobou marži. 

Srovnání je navíc ovlivněno mimořádně vysokou základnou Q4 2024, kdy docházelo k jednorázovému prodeji 
produktů připravovaných po celý rok 2024 v rámci spuštění produkční fáze závodu v Brtnici. 

Výsledky hospodaření za celý rok 2025  

Za celý rok 2025 dosáhla skupina KARO Leather tržeb 300 mil. CZK (+23,2 % meziročně) a EBITDA 112 mil. CZK 

(+14,5 % meziročně). Čistý zisk skupiny ve výši 45 mil. CZK představuje meziroční nárůst o 97 %, přičemž CAGR 

EBITDA za poslední čtyři roky dosahuje 57 %. Celkový objem vyrobených a prodaných usní za rok 2025 překročil 

1,1 mil. m². 

Přestože se skupině v roce 2025 nepodařilo splnit revidovaný plán hospodaření – především z důvodu tržních 

změn a vyšších než očekávaných nákladů na rozvoj a přípravu akvizic – management hodnotí rok 2025 jako 

období růstu objemů produkce a EBITDA, strategických investic a posílení postavení na kapitálovém trhu, což 

považuje za úspěšné pokračování v dlouhodobém naplňování růstové strategie KARO. 
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Certifikace nehořlavosti a rozvoj produktového portfolia 

V průběhu roku 2025 společnost úspěšně dokončila certifikace nehořlavosti všech stupňů u čalounické usně, 

přičemž certifikace nejvyššího stupně otevírá dveře do náročných segmentů jako je letecký průmysl. O tyto 

nové produkty již projevilo zájem několik zákazníků a jejich plný komerční potenciál se projeví v tržbách a 

EBITDA postupně v průběhu roku 2026. 

Pokles poptávky a cen v ekonomických segmentech byl částečně kompenzován vývojem nových produktů s 

vyšší marží. Společnost se rovněž posunula v přípravě akvizičních příležitostí v pokročilé fázi, jejichž realizace je 

plánována v období 2026–2028 s cílem vertikálního i horizontálního rozšíření podnikání. 

„Rok 2025 byl pro nás rokem dvou tváří – na straně jedné jsme čelili tlaku trhů a kurzovým pohybům, na straně 

druhé jsme dosáhli rekordního čistého zisku, připravili přechod na Prime Market a úspěšně certifikovali nové 

produkty s vyšší přidanou hodnotou. Tyto základy nám dávají silné předpoklady pro rok 2026," zhodnotil rok 

2025 CFO společnosti Jakub Hemerka. 

Zadlužení a dotační projekty 

Ukazatele zadlužení se drží na konzervativních úrovních: Net debt / EBITDA činí 2,3x a Net debt / Equity 0,38. 

Mírný meziroční nárůst zadlužení je spojen s předfinancováním rozvojových projektů podpořených dotacemi. 

K 31. 12. 2025 bylo rozpracováno několik dotačních projektů v objemu 139 mil. CZK. Celkový potenciál veřejné 

podpory, který může společnost v roce 2026 čerpat, dosahuje až 148 mil. CZK – jedná se o projekty nové 

fotovoltaické elektrárny, digitalizace skladového managementu a úspory energií a vody v obou závodech. 

Proplacení je očekáváno postupně ve Q2 až Q4 2026 a pozitivně ovlivní cashflow skupiny. 

Dokončení přechodu na Prime Market 

Společnost KARO Leather úspěšně dokončila přechod na Prime Market Burzy cenných papírů Praha. Tento krok 

posiluje transparentnost, přístup k institucionálním investorům a likviditu akcií. Akcie KARO Leather patří mezi 

nejlikvidnější emise na pražské burze. 

Přechod na mezinárodní účetní standardy IFRS je v pokročilé fázi přípravy; první kompletní roční výsledky v IFRS 

budou zveřejněny ve výroční zprávě za rok 2026. 

Výhled na rok 2026 a buyback program 

Společnost zároveň zveřejnila výhled na rok 2026, který reflektuje aktuální stav rozjednaných akvizic, 

organického růstu a kurzových pohybů. 

tis. CZK Plán 2026 YoY 

Tržby 360 000 – 390 000 +20–30 % 

EBITDA 140 000 – 150 000 +25–35 % 

Čistý zisk 60 000 – 70 000 + 33–56 % 

 

Ve druhém pololetí 2026 společnost plánuje spuštění schváleného buyback programu. Na základě výsledků za 

rok 2025 předpokládá, že do konce roku 2026 by mohla vykoupit z trhu přibližně 1–3 % vlastních akcií. Skutečná 

výše zpětného odkupu bude záviset na aktuální tržní situaci a výplatě dotací. 

Detailní plán na rok 2026 bude dále zveřejněn v rámci analytické zprávy připravované společností Starteepo v 

průběhu Q3 2026. 

Další informace naleznete v dokumentech zveřejněných na stránkách pro investory karo-leather.com/pro-

investory.   

Konferenční hovor s vedením společnosti  

Pro akcionáře, analytiky, zástupce médií i investorskou veřejnost pořádá společnost KARO Leather a.s. 

konferenční hovor, který se uskuteční online 26. března v 9:00 hodin. Na tento hovor je možné se registrovat 

pomocí tohoto odkazu.  

http://www.karo-leather.com/
https://www.karo-leather.com/pro-investory
https://www.karo-leather.com/pro-investory
https://register.gotowebinar.com/register/2230361990175261275
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O skupině KARO Leather 

Historie skupiny KARO, kterou zastřešuje holdingová společnost KARO Leather a.s., sahá do poloviny 90. let a 

původně se KARO věnovalo obchodu s kůžemi pro nábytkářský průmysl. Čistě obchodní skupina se v roce 2015 

začala postupně transformovat na komplexní obchodně-výrobní skupinu. Vlastní výroba začala v listopadu roku 

2015 v Boršově u Jihlavy a v roce 2023 byl otevřen druhý závod v Brtnici u Jihlavy. KARO je jedinou výrobou svého 

druhu v celém regionu střední a východní Evropy a zavádí na evropský trh inovativní a disruptivní systém výroby 

blízký formátu just-in-time. Skupina KARO zároveň vytváří v Česku nový ekosystém cirkulární ekonomiky využití 

hovězích kůží, které dnes často končí jako nezpracovatelný odpad v kafileriích. Od roku 2019 se akcie KARO 

Leather a.s. obchodují na Burze cenných papírů Praha. 

Kontakt pro investory: Jakub Hemerka, CFO a člen představenstva, jakub.hemerka@karo-leather.com 
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